VK 336.71 (497.16:100)

AHAJIU3A MJEPA 3A 3ALITUTY BAHKAPCKOT
CHUCTEMA IPHE I'OPE OJI MOCJbEULIA
CBJETCKE ®MHAHCUJCKE KPU3E

ANALISYS OF THE MEASURES FOR MONTENEGRIAN
BANKING SYSTEM PROTECTION FROM THE
CONSEQUENCES OF THE GLOBAL FINANCIAL CRISIS

%
Caiuna ITomosuh

Pe3ume

Ca jawamem rnobanm3anmje edekar mpennBama (PUHAHCHjCKUX KpH3a
MOCTaje jayd HEro IITO je TO MKajxa paHuje Owio. [moOanmusanuja 3HAYM
yKIIamame He caMo TpenpeKa Koje ycrnopaBajy Mel)yHapoiHe TOKOBE KanuTana
HEro, HAYKAJIOCT, U OHUX KOje CIIpjevaBajy MpeHoIemhe PHHAHCHjCKUX Kpu3a. Y
TaKBHM OKOJIHOCTHMA HEOIIXOIHO j€ Ja MOHOBO Pa3MHCIUMO O CKPHBEHHM
y3polMMa H TyTeBHMMa (UHAHCHjCKE KpH3€ U HUXOBUM CHOPMHUM
nocJjbeiuiamMa He camMo Ha Ti00anHoM Beh 1 Ha HallHOHAJIHUM HUBOHMMA.

ITwb oBor pama jecTe ma ce yKpaTKo aHanm3upa OaHkapcku cextop Llpe
I'ope u mpemysere mjepe 3a 3amTuTy OaHkapckor cucrema llpue I'ope of
MoCJbeUIa TII00aTHEe (PUHAHCH]CKE KpH3e.

KmbyuyHe pwmjeum: rmobanHa cuHaHcujcka kpusa, GaHkapcku cektop LipHe
ope, 3awTnTa

* Jlp Cara Iomoswth, Barpenn mpodecop Exoromckor dakynrera Yuusepsurera Lpre Tope
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Summary

As globalization becomes more extensive, the spillover effect of the
financial crises is intensifying more than ever before. Unfortunatelly,
globalization means breaking not only barriers that lags international capital
flows but also ones that block transmision of financial crises. In that
circumstances we need to rethink the hidden causes and paths of financial
crises and their consequences not only at global but aslo at national levels.

The aim of this article is to briefly analyze Montenegrin banking sector and
the measures for protection of the banking system in Montenegro from the
consequnces of global financial crisis.

I Key words: global financial crisis, Montenegro banking sector, protection

YBoa

OCHOBHO TIHTamkE BE3aHO 32 aKTyeNHY Iio0amHy (GUHAHCHjCKY KpH3Y Koje
ce Hamehe BTajamMa u OMINTOj jaBHOCTH Yy TOjEIMHUM 3eMJbaMa CBHjETa jeCTe
Kako he ce oBa Kpm3a oApa3uTH Ha BUXOBE eKoHOMHUje. CUTypHO je ma edekar
npenuBama riodanHe puHaHCHjCKe Kpu3e Hehe OUTH NCTH Ha cBe 3eMJbe, Te Ja
he oH, y kpajmem, OuTH pelynraHTa BHIIE (haKTOpa: CTEIEHA Pa3BHjEHOCTH
HOjeIMHNX 3eMaJba, CTENICHa lbUXOBE OTBOPEHOCTH Ka TTI00ATHUM €KOHOMCKHM
TOKOBUMa, CTamba PEATHOT W MOHETapHOI CEKTOpa JlaTe MpHUBpejae, Op3nHe U
KBaJIUTETa pPeaKlyje MOojeIMHUX BIIajJa Ha JOHOLICHE NPEBEHTUBHUX Mjepa 3a
3amTUTy o Kpm3e uTa. OHO IMTO CBaKaKo jOII YBHjEK HE MOXKEMO Ca3HATH, C
003UpOM Ha aKTyelHH TPEHYTaK, jecTe KOHa4daH OWJIAHC KpH3e, MjepeHo
aKTYEJIHUM TyOHIrMa U IpOMyITeHuM MoryhHocTrMa.

Tpakeme oaroBopa Ha jEJHOCTABHO INHUTamke Ja Ju he ce TiodanHa
(MHAHCHjCKa KpH3a IPCHUjETH Ha HEKY 3eMJbY WIIM HE MOXKE JOBECTH HE CaMo
JI0 €EKOHOMCKH HETO W TIOJHMTHYKH BPJIO HEYTOJHHUX 3aKJbydaka, Ma KakaB Jia je
KOHauHM cTaB. Ha mpumjep, npusHaBame MOTryhHOCTH NpesuBama riIo0aHe
Kpu3e Ha JomMahu TpUBpPETHM CHCTEM YNpaBO OW TOTBPIWIO HErOBY
pamuBocT. Tako Ou, y ciydajy 3eMajba y pa3Bojy, TO IPU3HAKE OMIIO T0Ka3 Jia
TpPaH3UIMOHK (UHATUTET MpeAcTaBjba Beha HeCTaOMIIHOCT NPHUBPEAHOT
cucTeMa, KOjH je caja y3ApMaH KpU30M Kao eKCTEPHUM y3pOKOM, Ha KOjH Jara
NpUBpeJa HUje YTHIANA, a KOju He3achnyxeHo Tpnu. C npyre cTpaHe, TBPImba
Ja ce riobaiHa Kpru3a Hehe MpeHnjeTH Ha aTy eKOHOMH]Y, Hako oxpalpyjyha,
Morja O OWTH TOY3[aH apryMeHT Jla Ta 3eMJba HHje OTBOPEH APYIITBEHO-
S€KOHOMCKH CHCTEM, OJHOCHO Ja je FheHa NPHUBpEIa 3alpaBO KOH3EPBUPAHH
MPOM3BOJ TPaH3WIMje, a TO Jajbe 3HAauM (PUHAHCHjCKH, EKOHOMCKH Ta U
HOJIUTHYKH ayTH3aM.
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Be3 003upa Ha TO KaKBU OJITOBOPY Ha MUTAkE YTHIIAja KPU3E HA MOjeIUHE
HAIlMOHAJIHE TpHBpelne Oyay 3a0MJbeKCHH MPUIMKOM H3BONCHA KOHAYHHX
OmaHca Kpu3e Ha TOojeInHe IPUBpEe, OHO IMTO ce Beh cama gocTa moy3aaHo
MOJKE aHAJIM3UPATH jeCy Mjepe Koje Biiajie MojeAMHUX 3eMajba Mpeay3uMajy Jia
MpeynpHjeie MPeNIuBamke Kpru3e Ha noMahu nmpuBpeHu TepeH. Y TOM CMUCITY
pna I'opa 6u Moria Outy gobap nmpuMjep 3a aHAIU3Y U3 BHUIIIE pa3jiora:

— MaJla eKOHOMH]ja, YHjy j& CBEHTyaJIHy PEardOMIIHOCT Ha KPHU3Y JIAKIIe
YOUHTH;

— TpuBpena Koja je y pernoHy mmaina Hajeehe crore mpuBpemHOT pacta y
NPOTEKJINX Map FOANHA;

— TpUBpPEOHH CHUCTEM KOjH je BHCOKO YBO3HO 3aBHCaH, Kao W BehuHa
HpUBpeEa y PETHOHY;

— Bmagna Lpre ['ope Mely mpBuma je JoHHWjena cucteM Mjepa Kojuma ce
HOPMAaTUBHO BHCOKO INTHTH HAIlMOHAJIHA EKOHOMHja, a IOCEOHO
0aHKapCKU CEKTOP, T€ j€ MHTEPECAaHTHO UCIUTATH PEATHOCT T€ 3aIlTUTE.

Nako O cBeoOyxBaTHa CTyIWja O YTHUIA]y TlI0OaHe Kpr3e Ha €KOHOMH]Y
Heke 3emibe, 1a u Lpre ['ope KOHKpETHO, Mopasa J1a UMa JAJIeKO IIHpe T0Jbe
HCTpaXKHUBama, 3a MoTpede OBOT pajia aKIICHAT j¢ CTaBJhCH CaMO Ha OaHKapCKH
CEKTOp U TO U3 BUILIE pa3jora:

— aHajuM3a je OrpaHH4YeHa NpoIlo3MLHMjaMa OpraHu3aTopa KoH(eEepeHIHje
K0jOj je pax HaMHjeHEH, TaKo Ja OM aHaau3a W PEaTHOI U MOHETapHOT
CEKTOpa 3aXTHjeBajia MHOTO BHIIEC MPOCTOpA, YaK U 32 Mally 3eMJbY Kao
mto je Lpua [opa;

— Upna I'opa je y kpaTKkoM HepHOAy Mpeay3elia HU3 Mjepa 3a 3allTUTY
COIICTBEHOT OaHKapCKOI' CEKTOpa OJl Mocibenua riodaiHe GUHAHCH]CKE
KpH3e, Koje, MOoCMaTpaHo y OJHOCY Ha HhEH EKOHOMCKH ITOTEHITH]asl
Jjenyjy npeaMOHULIMO3HO;

— HacTaHKy mioOalHe Kpu3e MPEeTXOAUO je U3y3eTHO WHTCH3MBaH
uHBecTUIIMOHM muKiyc y Lpuoj lopu, kao u mOpwiMB CTpaHHX
TAPEKTHUX W MOPTGOINO WHBECTHUIIMja M Tako moBehao omacHoCT of
BCHE aMIUIUTYIe Ha joMaheM TepeHy;

— Upna I'opa je, u mopen 3Ha4ajHOTr HAINIpeTKa y eppopMaHcaMa TPIKUIITA
Kamurana, ocTaja OaHKOLCHTPUYHN (PUHAHCH]CKU CHCTEM;

— y Upnoj 'opu 3BarmuHO cpeacTBo miahama je eBpo, TaKko J1a ce ePeKTH
KprU3e MOTy TIpEeIU3HHje MjEepPUTH Yy BaIYTH KOja HHjEe H3JIOXKEHA
(dykTyanujaMa 1eBU3HOT Kypca u3meljy JIoKajaHe U JPpyTUX BalyTa |

— ycJbe HelocTaTKa apceHalla MOHETapHe MOJHUTHKE KPU30M CE HE MOXKE
yIpaB/baTd Ha HAayMH Kako OM To mHaue Owino moryhe y ycmoBuma
Moryhe npumjeHe MOHETapHHX Mjepa.
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HaBenenu aprymeHTn o roBope o 3Hauajy (okycupama Ha (UHAHCHjCKU
cucteM Llpre ['ope, KOHKpeTHHje, HAa BETOB OAHKAPCKH CEKTOP.

1. ObsacTu moryher yrunaja rinodanne puHaHCHjCKe KpU3e HA
Hpny I'opy u nperJen npeasuljenux Mjepa

Hamre)xHe MHCTUTYIMjE U CTPYYHA jaBHOCT YTJIABHOM HABOJE CIMYHE, HIIH
ucTe U3BOpe pu3MKa kojuMma npuBpena LlpHe ['ope Moxe OMTH H3IIOKEeHA y
ycloBuMa To6anHe (pHHAHCHjCKE KPHU3e, a TO Cy':

— U3paXKCHA 3aBHCHOCT OJ MPHIUBA CTPAHHUX JUPCKTHUX HWHBECTHIIM]a
(CAN);

— HeauBepCcH()UKOBAHOCT POOHOT W3BO3a M YCMJEPEHOCT HA TPIKHINTA
EBporicke YHuje, koja cy Takohje nmoroheHa Kpusom;

— BHUCOKa 3aBUCHOCT OYIIETCKMX MPUX0/Ia Of] yBO3a;

— HeCTaOMJIHOCT CTPATeLIKUX CEKTOpa — Typu3Ma U rpal)eBUHAPCTBRA.

Hako OaHKapcKu CEKTOp HHUje HaBedeH, Mel)y HEKMM O]l OCHOBHHX 30HA
pu3uka kojuma npuspena Lipae ['ope Moxe OuTH M3II0%KEHa, O] CTPaHE JIp)KaBe
Lpue I'ope TperupaH je moceOHMM 3aKOHOM KOjUM Ce HaMjepaBa 3allTHTH
HET0Ba COJBEHTHOCT U CTA0HMITHOCT.

[Ipensuhene mjepe koje je Biaga Lipre I'ope u npyre uHCTUTYIIHjE KOje Cy
JUPEKTHO WM HHIVPEKTHO YKJbYUCHE Y Ipeularame Mjepa 3a 3aIlTHTY
HallMOHATHE eKOHOMHjE, MOTY CE CUCTEMAaTH30BaTH Ha JABHjE OIIITE 00JIacTH:

1. Mjepe y obnacmu ¢huckanne nonumuxe. Y Ob6paznodcersy 3axona o
Gyuemy Lipne Tope 3a 2009. 200uny” HaBEIEHO je [a je Y YCIOBHMA MOTITYHO
»EBPH30BaHE« EKOHOMUje (PUCKAITHA TTOJIMTHKA TIIaBHU WHCTPYMEHT 32 Bohere
MakpoekoHoMcKke monuTuke. OHa je, HauMe, jeAMHU 3HAYajHU HHCTPYMEHT
KOJUM EKOHOMCKA IIOJUTHKA MOXKE [jeJIOBaTH aHTUIMKIMYHO. [Ipema oBoM
JOKYMEHTY, JOAATHH pasiior 3a Boheme Onpe3He M PEeCTPHKTHBHE (uckaiHe
MOJIUTUKE je M3JO0KEHOCT M PamHBOCT LIPHOTOPCKE EKOHOMHUjE Ha eKCTepHE
IIOKOBE W TiIo0aHa KpeTama CBjeTCKE EKOHOMHje, Tako Ja CIpoBoheme
HOpecKux pedopMH, IMOpe] CTBapama IOJATHOT IPOCTOpPAa MPHBPEIH 32
WHBECTUpAkE, MMa 32 b M YCIOCTaBJbalke IYTrOPOYHE KOHTPOJE HaJ
JIpKaBHUM pacxoJuMa, CXOJHO MOJIMTHILIN YPaBHOTEXKEHOT OylieTa.

! TIpema M3jernrajy riaBHor ekoHOMECTE jaHyap-cerrrembap 2008., Llentpanta 6anka Ipue ope,
ctp. 11

% O6pasnoxcerse 3axona o Gypemy Lpne T'ope 3a 2009. 200uny, Musucrapctso duxancuja Ljpre
T'ope, [loaropuma, HoBembap 2008. rogune, cTp. 1.
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[Ipema TBPAWKU NpeACTABHHKA MUHHCTapcTBa (HHAHCH]a , GyUETCKOM
monmutkoM 3a 2009. roguHy npumujeHnhe ce ceT (UCKATHHUX Mjepa Kojuma
Tpeba MPEBEHTUBHO JjEeJIOBATH HA IMOTCHITMjAHY KOHTPAKITH]y ESKOHOMCKHX
akTuBHOCTH. CMameme Nope3a ¥ JONpUHOCca Ha IUTaTe Y KOPUCT HETO 3apaja,
Kao M pelOBHA W NpHUjeBpPEMEHa OTIUIaTa YHyTpallmer ayra umahe 3a LUJb
opKaBamke 3a70BOJbaBajyher HWBoa IHYHE TOTPOINEHE y CKOHOMH]jH.
[Norehame kanuranHor Oynera Ha mpexo 6,5% (om uera je 50% OUPEKTHO
ynarame y HHQPacTpyKTypy, He padyHajyhu nojennHe HHQPPaCTPYKTypHE
n3Bohauke KpenuTe Koju Taj mporeHar yBehasajy) mpomujemenor b/II1-a 3a
2009. romuHy y KOMOWHAIMjH Ca MHBECTHUIMjaMa IPUBATHOT CEKTopa Tpedaio
6u 1a 00e30ujesne 3a10B0JbaBajyiu HUBO HHBECTHLIMOHE MOTPOIIIE.

[Mocmarpano u3 yrma OyleTCKe CTPYKType, NpeMa TBPABH PECOPHOT
MHHHCTpa, TPEIIOKEHNM OymeroM Tekyha morpommma OyieTta W ApKaBHUX
¢donmoBa cmamuhe ce Ha HUBO of oko 35,5% BJ/ll1-a, u mopexa 3HaudajHO
noBehannx wm3garaka 3a DOHA TMEH3MjCKO-WHBAIUACKOT OCHUTypama, IOK ce
KanuTamHa noTpomma yBehaBa. (O0a3puBa  (HCKalHA MOTPOLIKA Y
MPEeTXOMHOM TMepuony je omoryhuna TakaB maHeBapcku mpoctop y 2009.
TOAMHU, KOjU KapakTepHIle BUCOK cyuut Tekyher Oyiieta.

2. Mjepe y obnacmu moumemapue norumuxe. CeT Mjepa y OBOj OOJACTH
YIJIaBHOM C€ CBOAM HAa MEXaHM3ME 3a IIOJAPLIKY JHMKBHIHOCTH OaHKapCKOT
cucTeMa, Kao ITO cy JaBame rapannuja Bname Lpre ['ope xomepuujanHum
OaHkaMa 3a Mel)yOaHKapcKO KpeAUTHpame y WHOCTPAHCTBY, OTIUIaTa KpPeauTa
3a KOje je IapskaBa Jajia rapaHIfje W JaBame KPaTKOPOUHUX I03ajMHUIA 10
roguHy nana. Bnama Llpue [ope mpumpemuiia je cer Mjepa caapiKaHUX Yy
3axony o mjepama 3a 3auimumy OAHKAPCKo2 cucmema 00 noc/beduya eiooante
@unancujcke kpuze, koju je CxymmruHa LlpHe ['ope ycBojuiia Ha cjemHUIM
onpxanoj 22. okrobpa 2008. romuHe. Ha ocHOBY oBOT 3akoHa, MUHHCTApCTBO
¢unancuja u Llentpanna Oanka Llpae ['ope moHuWjenu cy MOA3aKOHCKE aKTe
KojuMa ce Oiwke peryiumie TIIOCTyllaK U3/JaBama TrapaHija, JaBamba
M03ajMHIIa W JOKanmuTanm3anyja OaHaka, mro he OuTH mpeameT moceOHE
aHaJM3e y HACTaBKy OBOT paja.

AnekBaTHOCT mpeaBuleHUX Mjepa 3a 3alTuTy OaHakapckor cucreMa Llpae
l'ope onm mOTeHOWjaJIHO IITETHOT yTHIAja TiobOamHe (GWUHAHCH|CKE KpH3e
HajO0oJbEe ce MOXKe carjielaTH y KOHTEKCTY OIIITHX KapakTepHCTUKA
Oankapckor cucrema Llpue I ope4.

3 Jlp Yrop Jlyxmwh “Hujemma npxasa He Moxe m36jelin mOoCibemme Kpuse”, ayTOPCKH TEKCT,
bankap 6p. 4, cTp. 6.

* TMomauy y TaGenama koje campu oBaj naparpad) ajanTHPaHH Cy CXOIHO TPE3CHTAIjH Mp
He6ojure Hokosuha onprxanoj Ha ExonomckoM daxynrery 26.11.2008. ron. u axxypupanu npema
Hszejewumajy Inasnoe exonomucme janyap-cenmembap 2008., xoju my6nukyje Llentpanna Ganka

Lpue I'ope.
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2. Onuure kapakTepucTuke dankapckor cucrema lpue I'ope

A. Bracuuuku acnexkm

Iopen Ilentpanne Oanke Llpue I'ope, Kkoja mpeAcTaB/ba ICHTPAIHY
MOHETapHy BIIACT y 3eMJbM, OaHkapcku cucteM llpae [ope umam 11
KoMeplrjarHux O0aHaka, HaBeJeHNX 1o abereHoM peny y Tademu 1.

Tabena 1. Ilpeened 6anaxa y Llpnoj I'opu no nopujexiy eehiunckux enacnuxa

Hasve 6aHke BehMHCKO BNacHULLTBO

Atlasmont banaka Podgorica nomaha npasHa u u1amnyka nuua

Crnogorska komercijalna banka, OTP OTP Group, Mahapcka

Group

First Financial Bank Podgorica npuBaTHWU MHBECTUTOPMU, [puka

Hipotekarna banka Podgorica npuBaTHU MHBECTUTOPU, NTanuja n
XpBartcka

Hypo Alpe Adria banka Podgorica Hypo Alpe Adria Bank, Ayctpuja

Invest banka Montenegro Podgorica Jomaha npasHa n u1smyka nuua

Komercijalana banka Budva KomepuujanHa 6aHka, Cpbuja

NLB Montenegrobanka Podgorica NLB Ljubljanska banka, CnoseHnuja

Opportunity Bank Podgorica npvBaTHM MHBecTuTOpK, CAL]

Podgoricka banka Societe Generale Societe Generale Group, ®paHuycka

Group

Prva banka Crne Gore, osnovana 1901 gomaha npasHa 1 usunyka nuua

Uzyze Prve banke Crne Gore, Atlasmont banke u Invest banke
Montenegro, koJ Kojux aoMuHHpa nomahu kamurai, ocrane OaHKe Ccy Y
BehWHCKOM BIACHUINTBY CTpaHUX IMPaBHUX M (U3WYKHUX JIMIA, OO KOjHX, HE
pauyHajyhu Opportunity banku u Komercijalnu banku Budva, Behuna
BJIACHMKA J0J1a3H U3 3eMasba EBporicke yHuje. Kpajem okToOpa mjecema 2008.
TOJMHE HajaBJbeHO je na he BehuHckm maker akmmja Opportunity banke
otkynuTH Erste Bank u3z Ayctpuje.

Cynehu npema HaBeICHOM, jaCHO je Ja je MPOoIeC MPUBATH3AIM]je YMHOTOME
MPOMHjEHHO BIACHUYKY CTPYKTYPY IPHOTOPCKOT GAHKAPCKOT CEKTOpa, IITO Ce
olpaswiio U Ha meroBe mepdopmance. Y Tabemm 2 mpukazaHa je BIaCHHYKA
CTPYKTypa YKymnHOr Kamurtana Oanaka y llpHoj ['opu mnpema mopujekiy
Karurana.

Tabena 2. Brachuyka cmpykmypa yKynHoe kanumana oanaxa y Lproj I'opu

31.12.2006. 31.12.2007.
pomahu kanutan 21% 24%
APXaBHW KanuTan 3% 2%
npvBaTHW Kanutan 18% 2%
CTpaHu KanuTan 79% 76%
YKYMHO: 100% 100%

Tokom 2008. ronune, HHje ce 3HAYajHUjE MHjCHalla CTPYKTYpa BIACHUIITBA
YKYTIHOT KanuTaja y oaHocy Ha kpaj 2007. ronune.
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b. Axmusnocm banxapcroe cekmopa Lpne I'ope

Ileppopmance Oankapckor cuctema LlpHe ['ope yrmaBHOM cy wumane
MIO3UTHBHE TPEHIOBE CBE 10 Tocihemmux Mjecenn 2008. romwHe, Kama je
robanHa (UHAHCHjCKa KPU3a OCJETHO ToYesia J1a MUjCHha HhUXOB KBAIUTET. Y
TabGenu 3. mpukazaHe Cy YKyIHa akTHBa M YKYIHA [acHUBa OaHKapCKOT
ceKTopa:

Tabena 3. Yrynna axmuea u yxynnu xkanuman o6anaxa y Llpnoj opu, y munuonuma
EYP

31.12.2006. 31.12.2007. 30.09.2008.
YKyMNHa aKkTvBa 1.431,4 2.976,4 3.509,7
YKYMHW Kanutan 148,7 236,9 283

Useop: [leumpanna banxa Lpue I'ope

IIpema noxarmma Lenrpanse 6anke Lipae Tope’, Ha kpajy Tpeher kBaprana
2008. roguHe akTuBa OaHaka u3Hocwia je 3.509,7 munuona EYP. ¥V onHocy Ha
WCTH TEpHO MPETXOIHEe FOANHE, aKTUBa je mopacia 3a 38,7%, oK je mopact
3a mpBux AeBeT Mjecenu 2008. romuHe m3HOcHo 18%. M3y3eran pacT ykymHe
aKTHBEe y OaHKapcKoM ceKTopy naecuo ce TokoMm 2007. romuHe Kanma je oHa
yBehana 3a unraBux 1,5 munujapau EVP y onHocy Ha kpaj 2006. roauHe, mTo
je 6una mocipenuna moBehama 3a U3HOC aKTUBE JIBHje HOBOOCHOBaHE OaHKE W
3HAYajHOT pacTa aKTWBE y octamuM OaHkama. Ilocmarpano mo Oankama, 3a
npBux aeseT Mjecenu 2008. roquHe akTHBaA CBUX OaHakKa je mopacia, a IopacT
nojeqHNX OaHaka KpeTao ce y uHrepsaiy of 3,8% 1o HeBjepoBaTHUX 122,9%.

HuBom ykymHe KpeauTHE aKTHBHOCTH y OaHKapckoMm cektopy Llpre I'ope
npukazanu cy y Tabenu 4.

Tabena 4. Yxynuu kpeoumu 6anxapcxoz cekmopa Lpne 'ope, y muruonuma EYP

31.12.2006. 31.12.2007. 30.09.2008.

YKYMHU KpeauTn 844.,4 2.243,0 2.852,3
npuepeaa 471,6 1.360,1 1.545,9
CTaHOBHULLTBO (ykrbyuyjyhu 310,9 795,1 1.041,1
KpeauTHe kapTuue)

ocTarno 61,9 87.8 265,3

Uzeop: Llenmpanna 6anxa Lpue I'ope

Ha xpajy cenremOpa 2008. roanHe YKYIHUA KPEAUTH JTOCTUTIH CYy U3HOC O]l
2.852,3 munuona EYP u octBapuiu cy pact ox 27% 3a IpBUX IEBET Mjecenu
T€ TOIWHE, JOK je Tomuimu mopacTt (cemrembOap 2007. - cemrembap 2008.)
u3zHocuo 57,5%. Pact kpenura, OCTBapeH y OBOj TOJAUHH, YCIIOPEHHU]H j& HETO y
HCTOM MEpUOIY NMPETXOAHE FOAMHE, JOOPUM IHje]oM Kao MocjbeAula Mmjepa

5 Usejewumaj Iasnoe exonomucme janyap-cenmembap 2008., crp. 40.



160

Acta Economica

koje je LIBLI[" mpexy3ena y numiby cMamema KPEAUTHOT pacTa U, CAMHM THUM,
CMamera MPUTHCKA Ha TIOTPOIIKY, OHOCHO HHQIIAIH]Y.

HuBom nemosmra y OamkapckoMm cektopy Llpue I'ope mpukazanu cy y
TabGenu 5.1, a podHa CTPYKTypa JMAEMO3UTa y HEIITO IYKEM BPEMEHCKOM
nepuony y Tabemu 5.2.

Ha kpajy cenremOpa 2008. ronuHe, y PHOTOPCKOM OaHKapCKOM CHCTEMY
oo je nermonoBano 2.325,9 munnona EYP, miro je 6uno 3a 11,2% Buie Hero
Ha kpajy 2007. ronune, omHOCHO 3a 27,8% BUIlIe HETO Ha Kpajy UCTOT Mjecela
2007. roguHe.

Tabena 5.1. Yxynnu oenosumu 6anaxa y Llpnoj I'opu, y munuonuma EVP

31.12.2006 31.12.2007 30.09.2008
YKYMHW Oeno3nTn 1.075,8 2.0911 2.352,9
[enosntn npuepeae 364 665 641,6
0eno3nTn UanYKnx nuua 499.4 1.010 1.141 1
ocTano 2124 416,1 570,2

Useop: Llenmpanna 6anka Lpue I'ope

Kamatonocuu nenozutu umamiu cy 91,7% yKymHUX AENO3WTa, JIOK CE
MPEOCTalI! U0 OJHOCHO Ha HeKaMaTOHOCHe jeno3ute. U mopen ycnopenujer
KpeAUTHOT pacTta TOKOM Tpu kBapTana 2008. roauHe, AEMO3UTH CY DPACIH
ciopuje on Kpemuta. PouyHa CTpyKTypa YKYIHUX JIeNIO3WTa je Y
JETHOTOMUINELEM TEPHOAY TIOTPaBJbeHA y KOPUCT OpPOUYEHUX JICMIO3WTA.
VYuemthe opoueHNX y YKYITHHM JACTIO3UTHMAa Ha Kpajy Tpeher kBaptama 2008.
TOJIMHE U3HOCHIIO je 62,9%. Y cTpyKTypHu opoueHHX jeno3uTa Hajpehe yuernrhe
OCTBapHIIN Cy JIETIO3UTH POYHOCTH OJ TPH Mjecera a0 jenHe roaune (41,86%
OopoueHHuX nemno3uTta) u on jenHe no Tpu roguae (32,04%). W mopen mopacta
OpOYCHUX JICTIO3UTA, IPUCYTHA j€ POUYHA HEYCKIIal)eHOCT Jemo3uTa U KPEAnTa.

Tabena 5.2. Pouna cmpykmypa deno3uma, cmarse Ha Kpajy nepuooa, y %

2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. IX

2008.
aeno3utn ykynHo 100 100 100 100 100 100 100
no suhemwy 72 56 55 53 57 46 37
OpOYEHU 28 44 45 47 43 54 63

Useop: Llenmpanna 6anka Lpue I'ope

Koedunujert kpenuti/neno3utn Ha kpajy cenremOpa 2008. ronuHe 6HO je
HEIOBOJhaH M u3HOCHO je 1,23. IIpobiteM Heyckial)eHOCTH JETO3UTa U KpeauTa
M3paKeH je KOJ JEMO3UTa W KpeauTa ca POKOM Jnochujeha AyKUM Of jeIHe
TOIMHE, a TOCEOHO je M3paXeH y CIIydajy POYHOCTH IyKE Ol MET TOAWHA
(koedurujeHT nMa BpujenHoct 12,63). Y nopehemy ca 3eMibama U3 OKpyKebha
Lpny Topy je xapakTepucao HajHEMOBOJGHHjH OJHOC KpEAWTAa W JIETIO3UTA
(Tabena 6).
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Tabena 6. Komnapamusnu npeaied Koeduyujenma kpeoumu/0enosumu,
ex-YU peeuon, IX 2008. 200.

BuX 1,11
LipHa MNopa 1,23
XpBaTcka 0,97
MakegoHuja 0,89
CnoBeHuja 0,96
Cpbuja 1,10

Useop: Lenmpanua 6anxa Lpue I'ope

Yerpen poune HeyckiIaheHOCTH KpeauTa U AeTo3uTa OaHke cy HeaocTajyha
CPEICTBA 3a 3aJJ0BOJbCH-E TPAXKILE 3a JYTOPOYHUM KpeauTuma obe30jeljuBae
W3 MHOCTPAaHCTBAa M TO, IpHje CBera, KoJI cBOjux “Majka Oanku”. W mopen
He3a/10BoJbaBajyher oHOCa KPeIuTa U JICTO3KUTa, OJHOC KPEIUTa U JICTO3MTa
yBehaHUX 3a YKYIHO y3€Te MT03ajMHIIC j& TIOBOJHHHjH, HAKO HE Y MOTIYHOCTH
3aJI0BOJbaBajyhu.

1. llpodpumabunnocm

HNaxo je Oamkapckm cuctem llpue ['ope y 2006. romman ocTBapmo 9
munona EVP, a y 2007. ronunu 13,9 munuona npodura, Ha kpajy Tpeher
kBaptaia 2008. roquHe ocTBapeH je nmpuxof y uzHocy ox 18,93 munuona EVP,
mTo 4uHU oko 20% Mame Hero y UCTOM IepHoay npouule roguse. Tpu 6anke
(Hypo Alpe Adria Bank®, First Financial Bank u Invest banka Montenegro) cy
Ha Kkpajy Tpeher kBaprama 2008. romune 3a0wibexune ryoutak. Hajoosem
pesynrar Tokom Tpu KkBaprana 2008. rommHe wumama je ILlpHoropcka
KoMepItijanHa 0aHKa, Koja je TOKOM OBOT TEpHoOJa OCTBapwia 5,7 MIIHOHA
EVYP npodura, mana je on 3a oko 20% Mamu y onHocy Ha uctu nepuoxa 2007.
TOJUHE.

M. Jluxeuonocm
3HavajaH Mokaszatesb rnepdopMaHcH OaHKAPCKOT CHCTEMa jECTe U CTambe
JIMKBUTHOCTH ¥ cucteMy. [Ipersien omite JIUKBUAHOCTH MpuKa3aH je y Tabemu 7.

Tabena 7. Cmarve onwime aukeuOHocmu y Oaukapckom cucmemy Llpue Iope, y
munuonuma EYP

31.12.2006. 31.12.2007. 30.09.2008.

npocjeyHa pacnonoxunea 267,7 4722 486,9
NWKBUOHA aKTUBa
npocjeyHa n3BpLueHa nnahaxa 27,3 46,7 46,4

Useop: Llenmpanua 6anxa Lpne I'ope

® Tpencraan Hypo Alpe Adria banke, TBpae ma mpema Mel)yHAPOIHHM pauyHOBOJCTBEHHM
CTaHIapAnMMa oBa OaHKa OCTBapyje JOOUTAK.
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[Ipema OCHOBHHMM MOKa3aTe/bUMa JIMKBUIHOCTH, OaHKapcku cucteMm llpHe
I'ope je Tokom mpBux neBeT Mjecenm 2008. roaWHE OAPKABAO JUKBUIHOCT
W3HAI MHHHUMYMa HOpOmUcaHOT (QOIyKOM O MUHUMAIHUM CMAHOApOuUMda 3a
ynpasmsare puszuKom aukeuoHocmu y oanxama. Y tpBa Tpu kBaprtama 2008.
TOJIMHE, YKyIHa CpeJcTBa OaHaka pacmojioxkuBa 3a Iuiahambe H3HOCKIA CY
mpocjeuno 453 mmmona EVP, nok cy u3BpmieHa mrahama 6aHaka mpocjedHo
n3Hocuna 46,4 mumnona EYP. Ha ocHOBY kpeTama pacIioioXUBUX CpeACcTaBa
W u3BpHieHWX Iuiahama, Koja Cy KOHCTaHTHO OWia 3HAa4ajHO HUXKA Of
PacToNOXKHUBHUX Cpe/icTaBa 3a Muahame, OCTBAPHUBAH je CY(PHIUT Y MIPOCjeIHOM
n3Hocy ox 406,6 mmmona EYP. PacnionoxkuBa cpemcrsa 3a miahame y 3eMJbH
W HMHOCTPAHCTBY Ha Kpajy centemOpa 2008. rommHe wu3Hocmia cy 486,9
munuona EYP. Op tora, 57,5% opHocuino ce Ha CpencTBa pacmoJioKHUBa 3a
wrahame y 3emipu, a 42,5% Ha cpeacTBa pacroyioknBa 3a IDiahame y
HWHOCTPAHCTBY.

Ha kpajy centemOpa 2008. roguHe, TUKBUIHA aKTHBA OaHaKa M3HOCUIA je
453,8 munmmona EVP. Vuemhe nukBupHe y yKYyIHO] aKTUBU H3HOCHIO je
12,93% u Hmwke je y omHocy Ha kpaj 2007. rogune (18,06%) u centembap
2007. rogune (20,54%).

E. Kpemarwe xamamnux cmona

I'enepanno mocmarpano, 2008. TommHy KapakTepucala je CTarHaiuja
aKTHBHE KaMaTHE CTONE YIJIABHOM YycCJbel TIiIo0anHe (UHAHCHjCKE KpH3e.
AxTtuBHa TipocjeuHa noHepucana eekruBHa kamatHa (AIIIIEKC) crona je y
centemOpy 2008. romuue m3Hocmna 9,31%, mox je Ha kpajy mememOpa 2007.
rojauae uzHocuna 9,29%. AIIEKC Ha kpeauTe QU3MYKUAM JTUIIMMA U3HOCHIIA
je 10,78% Ha kpajy centemOpa 2008. roguHe, Ha KpeAUTe MPABHUM JIMIIAMA
n3Hocuna 8,46%, He3natHa pasnuka 3a0uibexeHa je u3Mel)y KaMaTHUX CTOIa
Ha KPaTKOPOYHE W KAMaTHHUX CTOIA Ha AYTOPOYHE KPEANTE.

C npyre ctpane, y tpehem kBaprany 2008. romuHe, HACTaBJbeH je Onaru
pacT macHBHHUX KaMaTHUX CTOMA., TAKO Jia je MPOCjevHa IMacuBHA MMOHIepHCaHa
e¢pextuBHa kamaTHa ctona ([IIIITEKC) n3nocuna 3,97%. Ha mopact macuBHUX
KaMaTHUX CTOIA yTUIANA je, TOPel OCTaior, riobdanHa (UHAHCH]CKA Kpu3a —
yCJbell OTEeXAaHOT M CKYIUbEr 3alyXHBama y HMHOCTPAHCTBY OaHKe cy ce
TpyIOulie Jna TpUBYKYy HOBe Jemno3uTe, HyAehwm Bumme KamaTtHe CcTOIEe
MOTCHIIMjAIHUM JIETIOHEHTUMa KOjU, C JIpyre CTpaHe, pajuje IpKe HOBall y
BUAY TOTOBWHE WM y BHuIy aenosuta no Bubewy. IIIMINEKC Ha menosute
¢usnukux smna w3Hocwina je 4,01%, Mok je Ha Jermo3uTe NpPaBHUX JIHIA
n3Hocuna 3,93%.
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3. [IperJiea ycBOjeHNX 3aKOHCKHX U NMOA3AKOHCKHMX aKaTa OUTHHX 32
aHaJM3y npodaema

Caujenu mperiiel yCcBOjeHE 3aKOHCKHMX M TOA3aKOHCKUX akaTa Koju cy y
JTUPEKTHO] BE3HW Ca TPEBEHIjOM YTHuIaja TiobanHe (UHAHCHjCKE KpH3e Ha
npuspeny Lpue ['ope:

— 3akon o 6anxama, Cxymmrtuaa Lpre I'ope, (“Cn. mucr Lpre [Nope”,
0p.17/08),

a. Oonyka o adexeamuocmu kanumana 6anaxa, LIBUL, (“Ci. muct
Lpue 'ope”, 6p. 60/08)

b. Oodnyxa o munumannum cmandapouma 3a ynpassarbe KpeOUmHum
pusuxom y 6aunkama, UBLL, (“Cn. muct Lpne ['ope”, 6p. 60/08),

c. Oonyka 0 MUHUMATHUM CMAHOAPOUMA 34 YNPAGbAILEe PUSUKOM
auxeuonocmu y oankama , UBL, (“Ci. muct Ilpre I'ope”, Op.
60/08),

d. Oonyxa o MunumanHum cmanoapouMa 3a ynpasbarbe MmpHCUWHUM
pusuyuma y 6anyu, UBUL, (“Cn. muct Lpue ['ope”, 6p. 60/08),

— 3axon o mjepama 3a 3awimumy OAHKAPCKOZ cucmema 00 NOCabeouyd
enobanne gunancujcke kpuze, Ckymiruna Lipuae Iope, (“Co. nmuct Lpue
T'ope”, Op. 64/08),

a. Oodnyka o xopuwhierwy obasesne peszepge baunaxa koo Llenmpanue
oanke Llpne I'ope na nepuod oyacu 00 jeonoe oana, UBLI, (“Cu.
muct Lpue ['ope”, Op. 65/08),

b. Odnyxa o o00obpasarby Kpamxkopounux nozajmuya OaHKama,
BT, (“Ca. muct Lpae ['ope”, 6p. 65/08),

c. [Tlpasunnuk o 6audicum ycroeuma u HOCMYNKy Uz0déarba 2apanyuja
u obezbjehusarna Kpeoumue noopuike Oanxkama, MHUHHCTapCTBO
¢unancuja Lpne ope (“Ca. muct Lpue ['ope”, 6p. 66/08).

Crnujenu KpaTak OCBPT Ha HajBaKHUjE Opea0e HEKUX OJ1 OBHX aKaTa.

Oonykom o adexeamuocmu kKanumana 6anaxka 1BLI neramHO je
Iporucana eleMeHTe W HauyWH HM3pavyyHaBamba COTICTBEHUX CpelicTaBa OaHKe,
METOOJIOTHjE 3a M3pauyHaBamke MOTPEOHOT KamuTaia 3a KPeAUTHH, TPIKULIHE
U ONEpaTMBHM pPH3UK, KAa0 W HAuWH W3payyHaBama KOCQUIIMjCHTA
CONBEHTHOCTH OaHke. CyIITHHCKE HW3MjeHE OJIHOCE Ce Ha KOH3EPBATHUBHUjU
TIPUCTYTI HM3padyHaBamby aleKBaTHOCTH KamWTaja OaHKe, KOjU KOCHHITHjEeHT
COJIBEHTHOCTH TO3UIIMOHHPA HA HEITO Behi HUBO O] OHOT' KOjU ce J00Hja
IIPHMjEHOM MeTOOJNOrHje, 3acHoBaHe Ha basen Il mpuammmuma’. Takohe, He
caMo mTO OM Tpebaso 1a WHTEpeCH IeMOoHeHaTa M TOoBjepwiana OymIy

7 INpema npesenranuju Mp 3opune Kanesnh, onprxanoj na Exonomckom ¢akynrery 26.11.2008. rox.
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3amtuheHn obOe30jehemeM NOBOJBHOI KamuTana 3a IMOKpuhe eBEeHTyaTHHX
ryOuTraka u3 mocioBama, Beh cy meduHucaHe W TeXHUKE 3a yOllakaBame
KPESIUTHOT pHU3MKA, Ka0 W KPEIUTHOT PEjTHHTa AYKHUKA KOJH ITOJIjeJbYjy
kpeautHe areHnuje. OBoM OJUIyKOM JETaJbHO CY YTBPlEHH KPUTEPHjyMH KOje
arcHIMje MOpajy HCIyHhaBaTH KOJA NpOIjeHe KPEAWTHOT pU3HKa, Kako Ou ra
OaHKe MOTJIe KOPUCTUTH Y M3padyHaBamy PU3UKOM MOHAepHcaHe aktuse. OBaj
aKT U BEroBa npuMmjena, 300r cBoje 0OMMHOCTH, KOMIUIEKCHOCTH W 3Hadaja 3a
OaHKapCckM  CHCTEM  3aciyxyje Jnma  Oyae  mOpeaMer  HoceOHOr
HAYYHOUCTPAXUBAYKOT Pajia.

YcBajameM Qonyke 0 MUHUMAAHUM CHAHOApOUMA Kanumaia Oanke
oktoOpa 2008. roxune, Llentpanna Ganka Llpue ['ope craBuma je BaH cHare
pannjy OO0nyky 0 MuHumanwum cmaunoapouma kanumaia 6auke (Ci. mmct
PIII", 6p. 58/05). HoBom OmrykoM mpeaBuleHO je ma OaHKE ca TOTUIIEHAM
pacToM HOTpaKUBama 10 OCHOBY KpeauTa W mocioBa jausuHrasehum ox 60%
0JIp’kaBajy KOe(UIMjCeHT COJBEHTHOCTH HajMame Ha HuUBOY on 10%. Banka
KOja MMa TOAMIIBU PacT OBHUX MoTpaxkuBawa Behu ox 100%, myxkHa je nma
ollp)KaBa KOE(UIIMjEHT COJNBEHTHOCTH HajMame Ha HuUBOY o 12%. Ilpema
tBpamama [IBLI[" oBe u3MjeHe mocsbenuiia cy yoOp3aHOr pa3Boja OaHKapCKOT
CeKTopa, mpaheHor BUCOKHM PacTOM KPEIUTHHX aKTUBHOCTH, IIITO j€ yYCIOBHIIO
moTpeOy moBehaHOr HHWBOA KamWTaja KOju 00e30jeljyje amekBaTHY 3aIlTHTY
MHTEpeca JIeNOHeHaTa U IPYTHX [IOBjeprala.

O0nykom 0 MUHUMATHUM CMAHOAPOUMA 34 YHPAGwbaAlbe  KPeOUumHuM
pusuxom, TpensuljeHa Cy H3BjeCHA OTpaHHUYCHa y 00aBJbamy KPEAWTHHX
nmocioBa Oanaka. [Ipema oBoj Omiaynu, orpaHuuera Ha TOAMIILH PacT
KpenuTa OaHaka KaTeropu3oBaHa Cy Impema cibegehum u3HOCMMa HETO
KpenuTa':

— Oanka koja mMa Hero Kpeaurte Bumie ox 200 mmmmona EYP moxe
OCTBapWBaTH TOAMIIBU pacT Kpeauta HajBume no 30% y ogHoCcy Ha
CTame Ha KPajy MPETXOIHE TOCIOBHE TO/IUHE,

— Oanka koja uma Hero kpeaute on 100 mwmona EYP mo 200 mununona
EYP moxe ocTBapuBaTH roguiimy pacT Hajsume 10 40%, a

— Oanka ca Hero kpemutuma no 100 mummona EYP moxxe octBapuBaTu
TOJUIIHN PacT 110 TOM OCHOBY, HajBuIe 10 60%.

OBe Mjepe He OZJHOCE Ce Ha HOBOOCHOBaHe OaHKe JI0 MCTEKa MPBE MOCIOBHE
TOJIMHE OJl TMOYeTKa HHUXOBOr paja, a mpuMjemyjy ce on 1. jamyapa 2008.
TOJIMHE.

8 .
Hero xpennTun mpezcraBibajy pasiuKy u3Mel)y yKyImHO omoOpeHHX KpeIuTa U pe3epBHCArba I10
THM OJ0OPEHNM KPEUTHMA, a IO OCHOBU KPEAUTHOT PU3HKA.
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Cpemunom centemOpa 2008. romune, Llentpamna ©Oanka Llpue Iope
noHUWjena je HOBY QOYyKy O MUHUMAIHUM CMAHOApOUMA 34 YHPABbAFE
pusukom auxeuonocmu y o6anxkama. HoBoMm OIIyKOoM, TIPONHCAHH CY
MHUHAMAITHU CTaHAapI 32 KBAHTUTATHBHO YIIPABJbAHE PU3UKOM JIMKBUIHOCTH
Kpo3 o0OaBesy OaHaka 3a oOJpKaBambeM MHHHMAIHUX Koe(HLUjeHaTa
JTUKBUIHOCTH (OIHOC JMKBHIHUX CPEICTaBa M JOCIjennx 00aBe3a) Ha THEBHO]
U JICKaJTHO] OCHOBH. Y CBOjEHHM pjelliCHhUMa HACTOJH ¢€ OMOTYhnTH 00JbH YBUJT
y JIMKBUIHOCT OaHKe, OXHOCHO MoryhHocT OaHaka Ja UCHyHaBajy CBe
mocrjene o0aBe3e y CBakOM TPEHYTKY H FUXOBO 00Jbe YIIpaBibambe
JTUKBUIHOMINY.

Oonyxom 0 MUHUMAAHUM CMAHOAPOUMA 34 YAPABBAE MPAICUWHUM
pusuyuma y 6bamyu OaHKa je oOaBe3aHa Ja YIPaBhba CBUM TPXKHUIITHUM
py3HIEMa KOjUMa je W3JIOKEHAa y CBOM ITOCIIOBamYy, a HAPOUHUTO Cy ONFDKe
yTBp)eHH MUHHMAIIHU CTaHIAPIH 32 YIPaBJbamke cibelehnM BpcTaMa pu3uKa:
1) mosunujckuM pusuiyMa (LjEHOBHM PU3MK M PHU3MK KaMmaTHE CTome), 2)
JNEBU3HUM PH3UKOM M 3) TpPXKUIIHAM pHU3WIMMa KOjU Cy TIOBE3aHU ca
KPETUTHAM PU3UKOM (PH3HK JIpyTre YTOBOPHE CTPaHE U PU3UK ITOPABHAKA).

Ckynmtuna Lpae ope je 22. oxtobpa 2008. rogune ycBojuna 3axoH o
Mjepama 3a 3awmumy OAHKAPCKOe cucmema 00 nocwseouya 2anobaite
@unancujcke xpuze. “Pamm 3amrure OaHKapCKOT CEKTOpa OJ ITOCIHEAMIIA
CBjeTCKe (PMHAHCHU]JCKE KPU3€ M 0UyBakbha HErOBE CUTYPHOCTH M CTAOMIHOCTH,
OBHM 3aKOHOM TapaHTyje ce HCIIaTa JeNO3uTa U MPOIICYjy Mjepe 3a OuyBambe
JUKBUAHOCTH M COJIBEHTHOCTH 0aHaka Koje Cy OCHOBaHe W mochyjy y LlpHoj
Topu.”™ Cxoxuo ompenbama osor 3akowa, Brmaga Lipue Tope je npensumjena
ceT ox 7 mjepa 3a momoh OaHkama:

1. rapaHToBame Aeno3uTa (HUIMYKUX M MPAaBHHUX JIMIA 10 MYHOT HW3HOCA
(Ynan 2),

2. u3gaBame TapaHlyja 3a KPeOuT WIM M03ajMULy OA Ipyre OaHKe WiIn
(mHaHcHjcke nHCTHTYIHjE (Ynan 3),

3. mpujeBpeMeHO M3MHPHUBAKE YKYITHOT Ayra JApKaBe IpeMa NaToj OaHIu,
yKIBY4yjyhu U Kpenute 3a koje je Brmama nana rapanumjy (Unan 4, craB
1),

4. xpenutHa oapika Brmane naroj 6anmm (Ynan 4, ctas 2),

5. mokammranu3anuja Oanke o crtpaHe Bmage LlpHe ['ope kymoBHHOM
aknuja nare 6anke (Uian 6),

6. MoryhHocT kopumihema cpelncTaBa H3IBOjeHE 00aBe3HE pe3epBe Ha
MePHOT AyKHU o1 jeaHor gana (Yman 8) u

9 .
Unan 1 3axona o mjepama 3a 3awmumy Oankapckoz cucmema 00 Rocwbeouya 2nobante

@unancujcke kpuse.
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7. omoOpaBame KpaTkopoyHux mo3ajmuma g0 30 maHa aaroj OaHIU On
crpane LIBLII", anu HajBume 1o 50% BpHjeIHOCTH CONCTBEHOT KamuTaja
UBUI (Ynan 9).

C o03upoM Ha TO Ja OBaj 3aKOH CTyla Ha CHary JaHOM O0jaBJbHBama y
CnyxOenom mucry llpHe ['ope, meroBa NpaBHOCHAXKHOCT OTIHOYENA je
27.10.2008. a mpumjemuBahe ce mo 31.12.2009. rogune.

Ha ocHoBy 3axoma o mjepama 3a sawmumy 6amxapckoz cucmema Ol
CTpaHe HaJUIeKHHUX WHCTUTYLIMja, YCBOjEH je CeT MOJ3aKOHCKHX aKaTa.

[Ipema Oonyyu o xopuwherny obagesne peszepge banaka koo llenmpanue
banke I[lpne Iope na nepuod Oyscu 00 jeowoe Oana OaHITM Koja Kao
MOCJBEIUIY CBjeTCKe (MHAHCHjCKEe Kpu3e MMa mpobrieMa ca JHKBHAHOILINY,
HBUI" moxe omobputu kopumihewe 10 50% wu3aBOjeHUX cpeacTaBa oOaBe3He
pe3epBe Ha THEBHO] OCHOBH Ha TIEPHOJ TYKU OJ JETHOT JaHa, a HajIyXe IO
celaM pajHUX JaHa y TOKy jemHor mjecena. Ha kopumihieHn W3HOC U31IBOjeHE
obaBe3He pe3epBe y ckiagy ca oBoM Ominykom OaHka miaha kamaTy MjecedyHo,
no cromu ox 5% Ha roAWIImBeM HHMBOY. baHka Koja je KOpHCTHIIA CpelncTBa
obaBe3He pe3epBe 3a OJpKaBarbe JIMKBHIHOCTU JyXKHA je Ja TUIaTH KaMmary,
o0OpadyHaTy MjecedHO Ha U3HOC KOpHUIINeHUX cpelcTaBa KOju HUje BpaTHia 1o
UCTEKy 000peHor neproa, no cronu o 11% Ha rogummeM HEBOY.

Oonyxka o 0006pasarby KpamkopouHux nosajmuya 6aukama Kojy je Kao
MOJI3aKOHCKH akT ycBojuna Llentpanna 6anka llpue ['ope moapasymujesa na ce
“OaHIIM KOja je COIBEHTHA, a K0ja Kao MOCIJbEINIY CBjeTCKe (DMHAHCH]CKE KpH3e
nMa Tmpobieme y oxapxkaBamy JukBugHoctH (LB Moke, mpum. ayr.)
0IOOPUTH KPAaTKOPOUHY I03ajMHIly Ha Mepuo] Koju Huje ayxu ox 30 naHa,
YKOJIMKO je MCKOPUCTHJIA cBe Apyre MoryhHocTw Koje cy joj 3a pjeliaBame
mpobiieMa JTMKBUAHOCTH nocTtynHe Ha TpxkumTy.” (Uman 3 Omnyke). Takobe,
3a ogoOpaBame KpaTkopouHe mo3ajmurie [[BI[[" Moxke KOpUCTUTH HajBHUIIE 10
50% BpHUjEeAHOCTH CBOT KalMTala, JOK CE BHCHHA MAaKCHMAJHOT H3HOCA
KpaTKOpOYHE T[033jMUIle  TOjenHO] OaHIM W3padyHaBa Cpa3MjepHO
MIPOIIEHTYATHOM y4emmhy akTHBE AaTe OaHKe Y YKYITHO] aKTHBH OaHKapCKOT
CEeKTOpA.

Ipasurnux o 6audicum ycnoguma u HOCMYHKY U30a6arbd 2apanyuja u
obesbjehusearva  KpeOoumne noodpwike  Oankama, KOJU je  IOHH]EIIO
MunucrapctBo ¢unancuja llpue [Nope, nmoapasymujeBa na he Biaga Llpue
I'ope nznatu rapanuujy u/mim 006e301jeIuTH KpeAUTHY MOIPIIKY 1aToj OaHLU
CcaMo YKOJIMKO C€ HEJOCTaTHa CPEACTBa HE MOTY 00e30MjeluTH W3 JPyrux
n3BOpa JTUKBUAHOCTH. Ilpemmor 3a m3maBame TrapaHnuje w/wmm obez0jeheme
KpeIuTHE MOJpLIKe HeKoj OaHuu Biagu mocraBsba MuHUCTApCTBO (UHAHCH]A,
y3 munubewe LB o mukBumHoctn narte Ganke. OBa nBa oOnmKa Mjepa
omoOpaBajy ce Hajoy)ke Ha TepHoi OI TpH Mjecerna, ¢ Moryhromhy
PEBOJIBHpabA.
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Kon nBa HaBenena mop3akoHcka akta (Odmyka o 0006pasarby
Kpamkopounux nosajmuya wu Ilpasunnux o0 uzdasarwa eapanyuja  u
obesbjehusary Kpeoumne noopuike) TOCTOjH 00aBe3a OaHKe Ja, V ITUIBY
MOKpeTama Mpoleaype 3a npey3umame oarosapajyhux mjepa, LIBL goctasu
cipenehe nokymenre:

— U3Bjemraj o cTamy M pa3io3uMa 3a HETMKBHIHOCT,

— Ilpernen axkTHBHOCTM W Mjepa Koje je Mpeay3elia Ha IMOOOJbIIAKY
JMKBHIHOCTH,

— nerasead [1naH 3a pjenraBame HEIMKBUIHOCTH U

— Ilnan mpunmBa M O/UIMBA CpeicCTaBa 3a MEPHOA 3a KOJjU C€ TPaKH
W3/IaBam-e TapaHIlMje 1/UiIH KOpUuIIhemhe KPeUTHE MO IPIIKE.

Hakon caxeror mpukasa K/bYYHHX OJpeAOM TOjeAMHUX 3aKOHCKHX U
ITO/I3AKOHCKHX aKaTa KOjH ce OJIHOCE Ha Cy30Wjarme MOTEHIMjaTHOT YTHIaja
robanHe ¢QuHAHCHjCKe Kpu3e Ha mpuBpeny llpre I'ope, crmujenm amammsa
MOjeIMHUX Mjepa MPeIBUEHUX OBUM aKTUMA.

4. Ana;am3a Mjepa 3a 3alITuTy 0ankapckor cucrema Llpue I'ope

Hako je punancujcka kpu3a 3amouena kpajeM 2006. rogune y CjenumeHIM
AwmepuukuMm Jlp>kaBama, a o30mibHHje TpernozHaTta cpeguHoMm 2007. romune,
Tek je TokoMm 2008. romuHe moOwia emurteT TioOamHe Kpuse. OdHTIIETHO,
“rmobanmuzanyja 3HAYM YKIakake HE CaMo Tpernpeka Koje ycrmopaBajy
MehyHapoiHe TOKOBE KamuTana, HEero HaKaJlocT M OHHMX Koje OJOoKupajy
npeHomewe ¢uHaHcHjckux kpu3a. lllupemeM rnobanmzanuje edexar
npenuBama (UHAHCHjCKE KpHW3e I0jadaBa ce BHINE HETO0 HKaja paHHje.
HeomxonHo je 1a MOHOBO Pa3MHUCIMMO O CKPUBEHHM Y3pOIMMa U IyTeBHMa
(UHAHCHjCKE KpU3€ U HUXOBHUM EHOPMHHMM IMOCJbEAWIAMa 10 €KOHOMHjE U
npymrTBa mmpoM cera.”'’ Jlasbe, moctamo je jacHo ma “duHAHCH]CKA
HECTaOMIHOCT HUje M30JI0BaHU noraljaj, kao mTo Jpyau oouyHo mucie. OHa
HacTaje jeJHOBPEMEHOM KOMOMHALMjOM CKOHOMCKMX M (MHAHCH]CKHX
HEpaBHOTEXKa, Kao INTO Cy BEIMKH IMOpacT mHjeHe pode (HadTa), yOp3aHa
KpeIUTHAa EKCIaH3Wja M BUCOK HHMBO HHBECTUIMOHHMX AKTUBHOCTH. TOKOM
TPOTEKIIe TPH TOMHE MOCTAIIO j& OUMITIEIHO 3 CMO CBE TO JIOXKHBjeIH.” |

CxemMaTcku IIpHKa3 Mely3aBUCHOCTH y puBpenHoM cuctemy LipHe ['ope mo
KOJHX MOXE JOBECTH TJIoOaiHa (pMHAHCHjCKAa KpH3a MOTY Ce€ INpPHUKa3aTH Ha
cipenehy HauMH:

19 Martinez, Aldo J. and Popovié, Sasa: “4 Brief Review of the Bubble: Some Important Features of
Current Global Financial Crisis We Need to Bear in Mind.”
T

Ibid.
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Cnuka 1. Ilpuxasz mehyzasucnocmu y npugpednom cucmemy Lpue I'ope 0o kojux mooice
dosecmu 2nodaANHA PUHAHCUJCKA KPU3A

Man unjeHa
€eHepreHara n
MponyktusHocTU <€ ocTanmx

3anocneHocT — 110BE3aHNX
rpahieBuHapcrey, WjeHa
Borba 3alumuTa ofj pusvka Y -
AP VHAYCTPUIU U TYpUMy PeanHu cektop
Onpes kon AKTUBHE
3anyxvBara KamartHe
crone \ [llokanutanuaaumja

KamatHe

MpyneHumore Mjepe

Nacuene / cTone
KamaTHe

cTone

Cumynucarsa / (pacr)

LTeatbe v 0uyBatbe

nosjepetba y
(hrHaHCHjcKku cucTem

Plelasatbe CnpevyaBarbe NpeHoLIeHa

npoBnema npoBnema y baHkapckom
NMKBUAHOCTH Y cuctemy, xnahere exoHomuje
Gatkapckom CMatbetbe arperaThe Tpaxtbe,
cekTopy / ycnopasatbe EKOHOMCKOT pacTa,

nag 3anocneHoctm

BaHkapcku cektop

VHocTpate
KamarHe crone

Matbe pacnonoxusiux Mjepe orp
GpeAcTasa 3a npuspeay KpeauTHor pacTa

Yenopasame / Crynree
nosajmuLie
pacta # pact
WUHo-gyra

PecTpukTMBHa
¢uckansa nonuTuka

CMatberse

Y

npuxoaa no OrpaHuyaBarse Tekyhe TPOLMTH Ha KanHTanHe

Cmarserse octosy [1B-a jaBHe noTpoLLIkbe P .
VHBECTULMjE

npuxofa of \
Typuama EN
-
Cwmarerse

/ yBO3a
Cmatberse CON /

1 nopTchonno
MHBECTULMja

Cmatbetbe AeduuimTa
Tekyher pauyHa

Hseop: Uszsjewmaj I'nasnoe exonomucme janyap-cenmemobap 2008, LIBLI, cmp. 13

Cynehu npema nocajaiimsuM TCHIASHIM]aMa, YTUIA] r100aiHe GUHAHCH]CKE
kpuze y Behoj mjepu ce Moxke ouekuBaTu y 2009. rogmnu. Takobe, mako
nmocnoBra 2008. romuHa joml yBUjeK HHUje aIMHUHHCTPHUPATHBHO CalUpaHa,
jacHo je ma je kpajeM 2008. rommHEe 3a0KpyXKeHA TPOTOAMINA EKCITaH3Hja
L[PHOTOPCKE MpHBpE/C, YHja je€ MPOCjeYHa CTOMa pacTa y OBOM IEPUOIY
n3Hocuia oko 9%. Llpua I'opa je nmpema momanuma EBpocTara Guia eBporcka
3eMJba Koja ce Hajopke pazBujana y mepuoay 2005-2007 rogmHa. AKTyemHa
rnobamHa kpusza he, mo cBemy cyxaehu, JOBecTH 10 3HAYAjHOT YCIOpaBamba
pacrta y HapegHoM mepuony. Ilpema TBpamama 3BaHMYHHX HHCTHTYLHjA Y
Lpuoj I'opu, mano BjepoBatHO ma he kpu3a moBecTH A0 penecuje. JIudnu je
YTHCAK JIa IPHOTOPCKA IPUBPE/Ia TEXHU CTamy XubepHanuje.

MehyTum, mpeaMeT OBe aHaIH3e HUCY YKYIHE Mjepe 3a 3allTUTY MpHUBpele
Lpue 'ope, Beh mjepe 3a 3amrtuty O6ankapckor cekropa Llpae I'ope, koje cy

12" The Economist, January 8" 2009, (http://www.economist.com/world/europe/displaystory.

cfim?story_id=12903493)
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canpxane y 3axony o mjepama 3a 3awmumy oauxapckoe cucmema Lipue I'ope
00 nocmweouya enobanue ¢uuancujcke kpuse. OBe Mjepe Cy y MPETXOIHOM
maparpadyy HaBeJCHE IO PEIOCIHjeay O KOjeM Cy HaBeACHE U Y IPEIMETHOM
3akoHy, Te he UCTH pemociujen OUTH 3aCTYIUBCH M KOJI aHAJIM3e IOjeIUHUX
Mjepa, Koje chujeqe.

1. CBe mo nmoHomewma 3axkona o Mjepama 3a 3awmumy OAHKAPCKOZ

cucmema, oup 3a 3amrury aenosuta (O3/]) umMao je 3aKkOHCKY 00aBe3y
na rapantyje nenosure 10 5.000 EYP. Osaj 3akon o6aBe3ao je D3]] na,
cxonHOo BragumHoMm rapantoBamy Aemo3uTa GU3MYKHUX U NPaBHUX JIHIA,
BpIIIM WCIUIATE ACTO3WTa A0 IMyHOT M3HOca. OBO je HajKOHTPOBEpP3HHja
Mjepa Koja je caipikaHa y IIOMEHYTOM 3aKOHY. 3a MOTIyHO Nokpuhe
JIETIO3UTa CTAHOBHUINTBA ¥ TIPUBpee, KOju cy KpajeM cenreMOpa 2008.
ronuHe w3HOCWIM 2,35 Munwjapaun EVP, Omno O6m morpebHO ma ce
IOpkaBa 3HavajHO 3amyxu. OBO Jajke OTBapa IHUTamE KPEIUTHE
cnocoonoctu llpue Tope wu ycmoBa KpenuTHpama O CTpaHe
MelyHapomHUX (UHAHCHJCKUX WHCTHTYIMja, YKOJUKO OM 10 TOoTa
nouuto. Hopmanso, nujeHa kpeaura O6uia Ou mpuiiarohjeHa KpeaAUTHOM
PEjTUHTY 3eMJbE.
WNako ce mpema Uzgjewumajy enasnoe exonomucme llenmpanne Oauke
Llpue I'ope 3a janyap-cenmembap 2008. cooune omjemyje nma je Llpra
lopa HUCKO 3agyeHa 3eMiba, T€ Jia MOCTOjU BEJNWKH MPOCTOp Aa ce
MOJTATHUM 337y XKHBameM 00e30mjenie JomyHcKa (PMHAHCHjCKa CPeCTBa
3a TOJPINKY EKOHOMHjH, YKOJHMKO A0 Tora jaohe, To he mmak Outu
3ay’)KUBamke Yy YCJIOBUMAa KpU3e JUKBHUIHOCTH, INTO C€ HA LUjeHY
NO3ajMJBEHUX  CpeAcTaBa Mopa ogpasutd. [lpema moganuma
MunucrapctBa QuHaHCcHja, Ha Kpajy Tpeher kBaprama 2008. romune
OCTBapeH je 3HavajaH cyburut y wu3Hocy on 124,6 mmmmona EVYP.
[pxaBHU AyT je W Najbe HU3aK M Ha Kpajy centemOpa 2008. rogmne
u3HocHuo je 31,6% mpouujemenor b/II1-a 3a Ty roauny. Y CTpyKTypHu
npxxaBHor myra 49% omHOocWIIO ce Ha YHyTpammd, a 51% Ha croJpHH
nyr. Curyanmja na je Llpra I'opa HuCKO 3amykeHa 3eMJba MOXKE ce
OLIMjEHUTH HU3Y3€THO TIOBOJBHO Yy YycjoBUMa Tekyhe riobanHe
(uHaHCHjCcKe Kpu3e, TBpau ce y ananmsu LB, mTo ocTaBiba 3Hadajan
MaHEBapCKH IMPOCTOP Yy CIyd4ajy HEONMXOMHOCTH KOPEKTHBHUX aKIHja.
CBakako HHMBO 3aqyXHBama He Ou Tpebao na mpehe ropmy rpaHHIly
npeasuleny Mactpuxtom ox 60% B/I11-a.

2. OcraBmpajyhm mo cTpaHm crpeMHOCT Bmame ma y IIyHOM H3HOCY
rapanryje Aemno3uTe npuBpene u rpahana, rapanuuje Brnage y kpusHuM
OKOJTHOCTHMA TeXe ce 0/100paBajy He(WHAHCU]CKHUM WHCTUTYNHjaMa Y
OJIHOCY Ha 0/00paBame TapaHIlMja KOjy, Kao OOJIMK 3alITHTE, OBUM
3aKOHOM yXHBajy (MHAHCHUjCKEe MHCTUTYIHje. Ta acuMeTpuja, OJHOCHO
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JUCKPUMHUHAIIMja PeaTHOT CEKTOpa, YNHH Ce HeolpaBaaHoM, uMajyhu y
BUAY JAa je ympaBo peanHu cekrop npuspene llpue ['ope Buime of
0aHKapCKOT CEKTOpa M3JIOKEH YTHUIIA]y TIo0amHe GUHAHCH]CKE KpH3e.
[Ipema Obpaznoocerny 3axkona o mjepama 3a 3auimumy OAHKAPCKOZ
cexmopa MjepoM mpeliokeHoM y Umany 4, craB 1, Bruamm ce nmaje
oBnamheme ma OaHIM, IMpeMa KOjoj MMa MyroBama, Ha HEH 3aXTjeB, Y
by 06e30jeherma IMKBUAHOCTH, MPHUjEBPEMEHO OTIUIATA YKYIaH IyT
IpKaBe, YKJbydyjyhn U Kpeaumrte 3a koje je Bmaga mznmana rapannuje.
OBakBoM MjepoM omoryhaBa ce pjemaBame TpodlieMa JIMKBHIHOCTH
KOHKpeTHe Oanmke 0Oe3 aHrakoBama JOJAaTHUX CpeAcTaBa U
HeranupaHor ontepehema Oyiera apxkase. IlpakTuuHu mpodieM Koju
MOJe MPECTaB/baTH OIPAHUYCHE 32 TIPUMjEHY OBE Mjepe jecTe TO IITO
nmpema OaHIM K0joj je 00jeKTMBHO MOTpeOHa momoh 3a mpemiamaBambe
nocjpeua riodalHe KpU3e HE Mopa INPETXOJHO IOCTojaTH obaBe3a
Ip>kaBe, Koja OM Ha MPUJIMYHO jeTHOCTaBaH HAUYMH MOTJIa Y MOTIYHOCTH
WM JjeIIMMUYHO PUjEIINTH HEeH MPOooIIeM.

Bpujennoct usnarux rapanmnuja on ctpane Biage Lpue [Nope 3a kpeaur
WM TI03ajMUILy KOjy Aara 6aHKa y3Me ol Apyre OaHKe Wi (UHAHCH]CKE
WHCTUTYIUje TIpeMa ojjpeadama 3aKoHa He MOKe OMTH BHIIA O] U3HOCA
HOMUHAJTHE BPHjEIHOCTH aKIhja Koje je maTa OaHka Ty>KHA Ja 3aJ0KH Y
kopuct Brmage. OBakBo pjemieme MMa HEKOJNHMKO HemocraTaka. [IpBo,
yCJbell OrPOMHE Jempelyjaldje Ha JOKATHOM TPXKHIITY KamuTana
(romummy A BPUjEOHOCTH aKIMja HM3HOCH OKO 83%) HOMWHaIIHA
BPHUjEIHOCT HHUje ajekBaTaH periep. [pyro, HOMHHaJIHA BPHjEIHOCT
3aJI0KEHUX aKIHja HYy’KHO He KOPECIIOHIUPa ca M3HOCOM CpeACTaBa KOju
je OaHIM TOTEHIUjalHO MOTpPeOaH 3a CEePBHUCUPAE JUKBUIHOCTH HIIH
OUyBame CONBEHTHOCTH. Tpehe, MmMoOCTojum OMacHOCT 370ymoTpede OBe
oapeade Ha Taj HaYMH IITO CE€ MOXKE JECUTH JAa HeKa OaHka mobuje
rapaHilyjy Wil KpeJUTHY MOJAPIIKY o] Braze, a 1a cBjecHO y 0Baj 0JTHOC
yHece pU3WK HEW3BpIICHa HoBUaHe obaBese (default risk). 3ampaBo, Ha
OCHOBY OBE oJpende HHCY jacCHH MEXaHHW3MHU 3alTute Biage of
HEM3BpLICHa HOBYaHMX o0aBe3a MpeMa O] IO OCHOBY OBaKO
npenBuheHnx Mjepe. Ha oBaj HauwH, y ciy4ajy T3B. default risk-a
3allITUTa TPAKTUYHO TIpHIIaNa akIuoHapuMma nare OaHke (Mako Cy
aKIMOHApH YBUjEeK Ha HajHIDKEM HHBOY MNpPUOpPHUTETa Yy OJHOCY Ha
TOBjeprOIle JTATOT aKIMOHAPCKOT JAPYINTBA, Y OBOM CIy4ajy OaHKe).
Tako ce cTBapa HEOOMYHA acHMETpHja KOJI KOje Cy JCTIOHEHTH OaHKe U
oCTaly  TOBjepuoLM  3alITHheHH  HEJZOBOJEHO  apryMETOBAaHOM
cnpemuomtly Brage na rapaHTyje NMyHH HM3HOC HHUXOBHX JICTIO3MTA
(Yman 1 3akonHa), IOK Cy aKIHOHApH OaHaKa y MOTIIYHOCTH 3amITHheHU
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3aJI0TOM CBOjUX akIHja Mo HBHUXOBOj HOMHHAIHO] BpujenHoctu (Yman 2
3akoHa).

. Jemna ox Mjepa koje mpeaBuha oBaj 3aKOH jeCTe W JaBambe KPEIHUTHE

nopiike 0ankama oj crpane Bnane Llpue Nope, 3amra he ce cpencrsa
00e30ujeIuTH U3 CpelcTaBa JCMO3UTa KOjU C€ Hajla3e Ha MOCEOHOM
pauyny xox LIBLI[" wmm mo3ajmumama Ha ¢GuHAHCHjCKOM TpXHmTy. C
003UpOM Ha JUHAMHUKY pacrojiarakba W TPEHYTHH H3HOC CpelcTaBa
nerno3uta Ha noceOHOM pauyny koxa LIBLII" moryha je HeusBjecHOCT y
MOTJIely HUBOA M TPEHYTHE PACMOJIOXKHMBOCTH THUX cpefcraBa. Takole,
HEjacHO je Koje je GUHAHCH]jCKO TpKUITe — qoMahe mimm crpano — Brmana
uMaja y BHAY Kaja je pasmMarpaia MoryhHOCT 103ajMHIla Ha TPKUILTY 32
notrpede momMohu OaHKapCKOM CeKTopy, ¢ 003upoM Ha To na je momahe
(DMHAHCHJCKO TPXKHINTE W3Y3eTHO “TUMMTKO”, a (QuHaHCHpame Ha
CTpaHUM (UHAHCH]CKUM TPXKUIITUMA yCIbe TII00alTHe KPU3e, OTEXaHO.

. JIubGepamHu exoHOMcKH KoHIeNnT Koju je Bmama Llpue T'ope mo canma

JIOCTa YCIjelIHO CIPOBOJMIIA O30MJBHO je Y3ApMaH TNpeaBUheHOM
MjepoM Ja Briaga mocTynmkoM JokanMTanuzanuje OaHaka MOXKe
BJIIACHUYKH MHTEPBEHUCATH Y I[PHOTOPCKOM OaHKapckoM cexTopy. Huje
npenrsHo AeduHKCcaHo Na i Bnana, y ciydajy mpuMjeHe oBakBe Mjepe,
“Ma WX HeMa TpaBo riaca Mo OCHOBY KYIUBCHHUX aKIHja Y IaToj OaHITH
jep y IpyruM 3emibaMa, KOje Cy c€ OJJIy4YH/ie Ha OBaKaB BHUI HYXHE
Mjepe, Biaja He 3aJp)kaBa MpaBo Tilaca Mo OCHOBY KYIUJBCHUX aKIHja,
KaKo JTOKaNTaIN3aIlija He Ou pe3ynTrpana HallHOHATH3aIH]jOM.

Jakie, octaje MydaH yTHCak ojapenda kojom Brama mo3BospaBa cebu aa
Ce TOHAlla CYNPOTHO CBOJUM CTpATCIIKUM OIpejesbebuMa, Tj. Ja
aKnyje Heke OaHKe y TIOCTYIKY OBaKBe JOKAIHTANH3AlHje KYIyje MO
HOMHHAJIHO] BPHjEIHOCTH, YNPKOC pHjeurMMa MHHHCTpa (UHAHCHja Y
Biagu Lpue ['ope na “y cBakoM TpeHYTKY MOpaMo 3aIpKaTh TP>KUIIHA
npuaimm””. HoMHUHANHA BPHjeIHOCT aKIMja HEMa HUINTA OJIHCKO
TPXKHUITHOM HA4MHY pasMuliibama! Jlajbe, mpujeTd 030MbHA OMAcHOCT
na ce Bmaga nokanuranm3anujoM JIOIIMX OaHaka 3apa3d TOKCHYHOM
aKTHBOM U Ha Taj HAYMH YIPO3H CONCTBeHe noTeHnujane. C 003upom Ha
TO na 3aKOHOM HHje TpENH3HHUje HABEACHO U3 KOJUX CpeicTaBa OW ce
BpILIMJIA MMOTCHIMjAIHA JOKAaKUTaIn3airja 0aHaka, MPUMjeHa OBE Mjepe
MorJjia OM ce OCJIOHHTH Ha M3BOPE 10 OCHOBY, HOHAKO KPXKHX, ICBU3HHX
pe3epBU 3eMJbe WM Ha CpecTBa Brame Ha mMoceOHOM pavyHy KO
HBII, xoje je Bmaga mperxomno Beh mpenBumjena 3a moTpede
eBEHTyaJlHe KpeauTHE mojpiike Oankama. Ha oBaj HauMH, yKOJIHMKO OU
ce Joroawio na Brama Hekoj GaHIM OAO0OpPH KPEIUTHY MOJPIIKY HITH

13 «

Jlp>kaBa cTana u3a cBHX Aeno3ora”’, qaeBHU JHCT “Tlodjena”, 17. okrodap 2008. roquHe.
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M3J1a TapaHIinjy, 3a UCTH U3HOC OM Omiia ymameHa criocoOHOCT na Brama
Y KPUTHYHOM TPEHYTKY JOHECe OJIYKY O JAOKalMTAIW3aldju JaTe WIH
HeKe npyre OaHke, jep OBe Mjepe (W3aBame TrapaHiuja HW/HIN
o0e30jehuBame KpeauTHE TOAPIIKE HACYNPOT JOKAMUTAIU3AINjU
KyHOBMHOM aKiyja) GyHKIMOHUILY 1O “IPUHIMITY CIIOjEHUX CyaoBa”.

6. Kopumiheme obaBe3He pe3epBe Mjepa je Koja CIYKH 32 CEPBHCHPAHE
KpaTKOpo4HUX 00aBe3a OaHaka, Tako Jia y KOHTEKCTY Mjepa 3a 3alliTUTY
on riobamHe (UHAHCHjCKe Kpu3e, ¢ 003MPOM Ha HEH OYCKHBAHU
IyropouyHH edeKkaT, OBa Mjepa HeMa pelaTUBHO BEIHKH 3Hadaj 3a OaHke
y 6ankapckom cektopy Llpre 'ope. OHa jecte jeqHOCTaBaH MEXaHM3aM,
aJIM UMa KPaTKOPOYHE JIOMETE.

7. UBUI" 6u omoOpaBameM kapaTkopoudHe mo3ajMulle a0 30 maHa Moria
T0jeANHO] OaHIM Ja 0J00pH M3HOC T03ajMUIIE Y BPHjSIHOCTH HajBUIIIC
10 50% concTBeHOr KamuTaja, IITO HE MOpa Ja 3Hauu Ja MpeAcTaBba
J0BOJbAaH M3HOC CpeicTaBa Koju je OaHnm morpeban. Jasbe, ¢ 003upom
Ha TO Ja ce Takohe paam O KpaTKOpPUYHHM I03ajMHIIaMa, KoJ OaHaka
Koje Ou MMase 3Ha4ajHO HapylleHe poyHe onHOoce m3Mely ruracMaHa u
JICTIO3UTa, OBO Mjepa uMajna Ou caMo Maiiu edekar.

3ak/pyyHa pazMaTpama

VYceBajameM 3axona o mjepama 3a 3aumumy OAHKAPCKO2 CeKmopa, KOjuMa
ce ke 00e301jeInTH TMKBUIHOCT U COJBEHTHOCT OaHKapcKor cextopa, LipHa
l'opa je Omma jemHa oJ 3eMajba Koja je HajOp)ke MPEBEHTHBHO pearoBaia Ha
yTHIAj TinoOanHe QuHaHcHjcke Kpu3e. be3 003upa Ha CyMILHBY €KOHOMCKY
OIIPKUBOCT TMOjEAMHUX Mjepa caIpKaHUX y 3aKoHY, MOCEOHO je BaKHO
olpeljesbebe MPEICTaBHUKA BJIACTH JAa Y IOTIYHOCTH 3alITUTE JACHO3MTE
rpahana w mpuBpene. To ce W MOTBPAWIO HA Taj HAYMH INTO je yOp3aHO
JOHOILICHE OBOT 3aKOHA CIPHjEYMSIO 3HAYajHUjH OJIUIMB JCMO3WTa U3
OaHKapckOr cucTemMa, IMTO OW Yy CHUTyalldju CMameHOI EKCTepHOT
¢vHaHCHpama OaHaka WMaJI0 TParuvHE ITOCTREAUIE IO OaHKAPCKH CHCTEM.
Jakiie, ¢ ICHXOJIOMIKEe CTpaHe JOHOUICHE OBOT 3aKOHA M MOA3aKOHCKUX aKara
KOje OH mojpazymujeBa Beh je ompasmano. MehyTuM, eKOHOMCKa OCHOBaHOCT
Y OIIpaBJaHOCT puMjeHe oapeheHnx Mjepa Tek Tpeda aa ce ToKaxe.

Ha ocHoBy cripoBeneHe aHanm3e W MpakTUIHE MpUMjeHE oapeheHnx mjepa
caZpkaHHX y MpeIMeTHOM 3akoHy (y meljyBpeMeHy je omoOpeHa KpeauTHa
nonpmka [IpBoj 6anmm Lpue ['ope y u3Hocy on 44 mmnmona EYP) ctuue ce
YTHCaK Ja je OMI0 HEOMMXOTHO /1a 3aKOHOJaBaIl jacHO nedHHMIIE MmTa cMaTpa
edexToM riiodanHe kpuse Ha Jomahe QuHaHCHjCKEe MHCTUTYIIH]jE, KAKO ce He Ou
JOrOAMJIO (3a IITa MOCTOje ONpaBlaHe CyMIbe y CIIydajy MpBOT Moce3ama 3a
apceHaJIoM Mjepa IO OCHOBY IIOMEHYTOT 3akoHa) Ja ce CyOjeKTHBHH
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Amnanu3za mjepa 3a 3amTuty O0aHkapckor cucrema Lpae
Cama [Torosuh T'ope ox mocspemuIa cBjeTcke prHAHCH]CKE KPH3E

HEJOCTalll y IOCJOBamy IMOjeJMHUX OaHaka MpeNCTaBibajy Kao MOCIbEANLE
riobanaux (uHaHCHjcKMX Topemehaja M Ha OCHOBY Tora TpaXM TOMOh o
Bmame. Tama Om, mapamokcanHo, TioOamHa (UHAHCHjCKA KpH3a M Mjepe 3a
3alITUTY OJ] He 32 HeKe MpuBpenHe cyOjexTe OWiM IMmociemha MIaHca 3a cIiac.
OBo moceOHO Aona3u 10 u3pakaja Kaja HeHTpajJHa MOHETapHa BIACT Y 3eMJbU
(xao mTo je To ciyuaj ca LIBLII") jaBHO He TOBOPH O MPEAY3ETHM MjepaMa U3
CBOj€ HAJJICKHOCTU MpeMa MOojeJUHUM OaHKaMa, KaKo Ha OCHOBY THX H3jaBa
OaHke ‘He OM CTEeKJIe KOHKYPEHTCKE MPETHOCTH WM HelocTaTke”. Y OBakBUM
NpWIMKaMa ILEHTPAJIHE MOHETapHE BIACTH 3a00paBibajy CBOjy LEHTPAIHY
TTO3UIIH]Y Y 0AHKAPCKOM CHCTEMY.

Taxobhe, ykonuko ce Heka 6anka oopati Brnaau Lpue ['ope wim LIBLI 3a
IpUMjeHy Mjepa U3 OBOT 3aKOHA, YHHH CE€ CACBMM IPUPOAHUM [1a OCHOBHE
nH(pOpMaIIje U3 TOT 3aXTjeBa WU HeroBe mpaTehe qokyMmeHTanuje Oyay jaBHO
JIOCTYIHE, Kako O ce JeMOKpaTh3oBajia ymorpeba OyIIETCKHX cpelcTaBa 3a
nomoh OaHkama u3 jgoMaher OaHKapcKor cucTeMa, Oe3 003upa Ha TO Ja Ju Cy
OHE JOMMHAHTHO y CTPaHOM WM AomMaheM BIacHUIITBY. Y NPOTHUBHOM,
rpahanu Om Mornm cpehm yThcak Ja, Kao HeKala, MPHIaNajy MEHTPaHO-
IUTAHCKO] EKOHOMHM]HU Y K0jOj C€ YeCTO JielaBa MOJUTHYKH TpaHcdep ryOuTka.

[IperxonHa aHanmM3a pe3ysiTHpasa jeé HEKUM 3alakamHMa Koja MOTy OHTH
O]l KOPUCTU IPUIMKOM aHANN3€ aAE€KBATHOCTH, e()EeKTUBHOCTU U MOTryYhHOCTH
npuMmjeHe onpeheHux Mjepa 3a 3amTHTy OaHkapckor cucrema llpHe [ope u
IOPYTUX 3eMajba ca CIMYHUM EKOHOMCKUM NPOQHIIOM 0] HOCIheIUIa III00aIHe
(uHaHCHjcKe Kpu3e. MehyTum, oBa mpobnemMarrka Hamehe 1 HOBa TUTamUMa.

HoBa mnurama, koja mpeacraBjbajy OTBOPEHA BpaTa HE caMO 3a Jajby
aHaJIM3y LPHOTOPCKUX Mjepa 3a MPEeBEHLHjy yTHLaja riobanHe (GUHAHCHjCKe
Kpu3e, Beh U 3a Apyre BiIajie U HaIJIeKHE HHCTUTYLHje, MOTJIa OM MOTCHUIUPATH
Tpakelkhe HauMHA J1a ce m30alaHcupa pu3uK m3Mel)y ocHuBava OaHke, Biaae U
LeHTpajiHe OaHKe, M TO TaKO A3 CMambH WIH y HOTIYHOCTH CITUMHHUILE PH3HK
JETIOHEHTHMA U [TOBjeproLrMa OaHaka y JoMaheM OaHKapCKOM CHCTEMY.
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